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¥ OSBIE

Chers membres et intervenants de 'OSBIE,

A l'aube de la nouvelle année, nous jetons un coup d’ceil sur 2023 et nous
réfléchissons a la facon dont I'OSBIE a fait preuve de résilience,
d’adaptabilité et d’'un engagement inébranlable envers ses membres. Nous
envisageons de nouvelles initiatives dynamiques qui moderniseront 'OSBIE
et nous permettront de mieux vous servir.

La résilience de 'OSBIE a été mise a I'épreuve alors que nous devions
composer avec la complexité de marchés financiers difficiles touchés par des
événements géopolitiques et des incertitudes environnementales comme des
feux de forét et des inondations. Conjuguée aux résidus de la pandémie, elle a
souligné I'importance de notre réle pour assurer la stabilité et la protection de
nos membres.

Notre rendement financier en 2023 témoigne de la gestion prudente des
ressources et du dévouement de notre équipe. Malgré les conditions
imprévisibles du marché et de I'activité au chapitre des sinistres qui ont
entrainé une perte nette de 131 689 $, nous avons maintenu une solide
position financiére, assurant ainsi la viabilité a long terme de notre assurance
de réciprocité. Notre stratégie de placement bien ancrée s’est traduite par un
rendement du revenu de placement de 3,1 %, au-dela de notre cible de 2,4 %.
Cela nous a permis d’accorder un remboursement de plus de 5 M$ a nos
membres; ainsi, les sommes restées dans le secteur de I'éducation seront
redéployées a la discrétion des conseils, auxquels elles appartiennent.

En plus de gérer judicieusement son portefeuille de réassurance et grace a
son faible ratio de frais d’administration (14,7 % en 2023), 'OSBIE
demeure déterminé a recourir a toutes les stratégies disponibles pour
maintenir sa solidité financiére et transmettre cette stabilité & ses
membres.

Le bien-étre de nos membres est notre passion. Tout au long de 2023,
nous avons continué d’offrir une couverture et un soutien complets pour
alléger le fardeau de défis imprévus. Notre capacité d’adaptation a été
éprouvée et nous avons organisé 147 événements dans divers formats et
lieux pour la commodité de nos membres. L’'OSBIE a obtenu I'accréditation
de Cybersecure Canada — une mesure judicieuse pour promouvoir avec
confiance la cybercouverture aupres de nos membres.
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Notre engagement a offrir un service personnalisé et des solutions axées sur les membres n’a
pas faibli. Nous sommes fiers d’avoir eu une incidence positive sur les organisations de ceux que
nous servons, que ce soit grace a notre excellente gestion proactive des risques ou a I'attention
globale que nous accordons au reglement des sinistres.

Notre engagement indéfectible envers nos membres s’est traduit par la création de notre
nouveau plan stratégigue pluriannuel « Partenaires en gestion du risque ». Cette approche
novatrice et de pointe propulsera I'OSBIE vers un niveau inégalé de professionnalisme et de
service Nous nous engageons a renforcer la participation des clients en rendant notre
technologie plus conviviale, en favorisant I'excellence et I'agilité de I'organisation, et en
recherchant et en offrant des produits pertinents comme nos programmes InSITE et de
cybersécurité, tout en améliorant notre gestion du risque d’entreprise.

Le statut unique de 'OSBIE a titre d’'organisme sans but lucratif souligne notre objectif : favoriser
le mieux-étre et les réalisations des éléves et contribuer a la vigueur, a la sécurité et a la stabilité
a long terme de nos membres. C’est un énoncé qui motive tout ce que nous faisons.

Merci @ nos membres qui nous confient leurs besoins en matiere d’assurance — vous étes
nos véritables partenaires de la gestion des risques. Nous sommes reconnaissants a notre
conseil d’administration et a notre personnel pour leur professionnalisme et leur énergie.
Ensemble, nous avons jeté les bases de la force, de la persévérance et de I'impact
communautaire. Cela nous permettra de demeurer un phare de stabilité et de soutien pour
tous ceux que nous servons.

Cordialement,
Jeff Pratt, chef de la direction, OSBIE

Amy Janssens, présidente du conseil d’administration, OSBIE

Rapport annuel




Ce que disent
nos membres...

« Lorsque nous avons été victimes d’une cyberattaque nous avons tout de suite
communiqué avec ’OSBIE, qui a rapidement obtenu des services de conseillers juridiques
pour nous, puis Kroll — fournisseur élite de services de cybersécurité a ’OSBIE — a pris le
relais. Ses représentants ont isolé la menace et ils nous ont aidé a rétablir nos services. Une
intervention experte a supprimé la pression exercée par une situation a la fois trés chargée

et difficile. »

Fany _ _ Justin Pino, surintendant des affaires,
,—:*-\:l-& Huron-Superior Catholic  conseil scolaire catholique du district de
Huron-Superior

« Le CSDRY a acheté de I'assurance des entreprises jusqu’en 2019. A I'époque, le marché
mondial continuait de se resserrer, ce qui a entrainé une augmentation des codts, ainsi qu’une
réduction de la couverture et un abaissement des niveaux de service. Notre analyse a révélé
qu’il était avantageux de passer a ’OSBIE, une décision qui nous comble de bonheur a ce

jour. »

o) D Jeff Fair, contréleur,
)/

& Affaires corporatives et juridiques
Orkp . o c S z g
C/’ egion Conseil scolaire de district de la région de York

DISTRICT SCHOOL BOARD

« Nous avons enregistré des sinistres en responsabilité civile de 8 M$ dans une école
secondaire éloignée du Nord. L’OSBIE a envoyé des experts en sinistres majeurs pour
mener I'’enquéte. Alors qu’une réunion sur place était prévue, la route a été fermée; ’OSBIE
a nolisé un hélicoptére pour permettre a ses représentants de se rendre sur le site éloigné.
Cela en dit long sur I'importance accordée a notre sinistre. La collaboration avec I'OSBIE
est un véritable partenariat. »

\ . .
/\\ . . Richard Findlay, CPA, CGA,
'~/I_<Eewatln Patricia Surintendante des affaires, CSDKP

DISTRICT SCHOOL BOARD
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A notre sujet

Obijectif

L’OSBIE contribue a la vigueur, a la sécurité et a
la stabilité & long terme de ses organismes
membres, ce qui favorise le mieux-étre et les
réalisations des éléves.

Vision
L’OSBIE nourrit la vision d’étre le fournisseur

d’assurance sans but lucratif de choix digne de la
plus haute confiance du secteur de I'éducation.

Mission

L’OSBIE offre des solutions d’assurance
accessibles et adaptées, moyennant des taux
concurrentiels et stables. Son équipe trés qualifiée
se voue a la prestation d’'un service exceptionnel a
la clientéle, ce qui favorise I'excellence en gestion
des risques au moyen de services-conseils
novateurs. Les membres bénéficient d’'une
expérience hors pair grace a la technologie de
pointe qui est mise a profit.
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Conseil d’administration 2023
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KPMG s.r.l./s.EN.CR.L.

120 Victoria Street South
Bureau 600

Kitchener (Ontario) N2G 0E1
Canada

Téléphone 519-747-8800
Télécopieur  519-747-8811

RAPPORT DE L’AUDITEUR INDEPENDANT

Aux souscripteurs du Fonds d’échange d’assurance des conseils scolaires de I'Ontario

Opinion

Nous avons effectué l'audit des états financiers du Fonds d’échange d’assurance des conseils scolaires
de I'Ontario (« I'entité »), qui comprennent :

e  ['état de la situation financiére au 31 décembre 2023;

e  ['état du résultat global pour I'exercice clos a cette date;

e ['état des variations du fonds de garantie pour I'exercice clos a cette date;

e |e tableau des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date;

e ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des informations significatives sur les méthodes
comptables (ci-aprés, les « états financiers »).

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de
la situation financiére de I'entité au 31 décembre 2023, ainsi que de sa performance financiére et de ses
flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément aux Normes IFRS de comptabilité
publiées par I'International Accounting Standards Board.

Fondement de I’opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers » de notre rapport
de l'auditeur.

Nous sommes indépendants de I'entité conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a notre
audit des états financiers au Canada et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

KPMG s.r.l./s.EN.CR.L., société a responsabilité limitée de I'Ontario et cabinet membre de I'organisation mondiale KPMG de cabinets indépendants affiliés a KPMG International
Limited, société de droit anglais a responsabilité limitée par garantie. KPMG Canada fournit des services a KPMG s.r.l./SEN.CRL
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Observations — Changements de méthodes comptables et informations comparatives

Nous attirons votre attention sur la note 1 afférente aux états financiers, qui explique I'ajustement apporté
aux résultats non distribués au 1¢" janvier 2023 en raison de I'application rétrospective intégrale et de
l'incidence cumulative d’'un changement de méthode comptable relativement a I'lFRS 9.

Nous attirons également votre attention sur la note 1 afférente aux états financiers, qui explique que
certaines informations comparatives présentées ont été ajustées en raison de I'application rétrospective
intégrale d’'un changement de méthode comptable relativement a I'lFRS 17, comme suit :

e les informations comparatives au 31 décembre 2022 et pour l'exercice clos a cette date ont
été ajustées;

e les informations comparatives au 1° janvier 2022 ont été tirées des états financiers pour I'exercice
clos le 31 décembre 2021, lesquels ont été ajustés (mais ne figurent pas aux présentes).

La note 1 explique les raisons ayant motivé ces ajustements.

Notre opinion n’est pas modifiée a I'égard de ces points.

Autres points — Changements de méthodes comptables et informations comparatives

Dans le cadre de notre audit des états financiers pour I'exercice clos le 31 décembre 2023, nous avons
audité les ajustements qui ont été apportés aux résultats non distribués au 1¢" janvier 2023.

Dans le cadre de notre audit des états financiers de I'exercice clos le 31 décembre 2023, nous avons
également audité les ajustements qui ont été apportés a certaines informations comparatives présentées :

e au 31 décembre 2022 et pour I'exercice clos a cette date;
e au 1° janvier 2022.

A notre avis, ces ajustements sont appropriés et ont été correctement effectués.

Autres informations

La responsabilité des autres informations incombe a la direction. Les autres informations se composent
des informations contenues dans le rapport annuel, autres que les états financiers et le rapport des
auditeurs sur ces états.

Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas a ces autres informations et nous n’exprimons et
n’exprimerons aucune forme d’assurance que ce soit sur ces informations.

En ce qui concerne notre audit des états financiers, notre responsabilité consiste a lire les autres
informations désignées ci-dessus et, ce faisant, a apprécier s'il existe une incohérence significative entre
celles-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de l'audit, et a
demeurer attentifs aux éléments indiquant que les autres informations semblent comporter une
anomalie significative.



Nous avons obtenu les informations contenues dans le rapport annuel, autres que les états financiers et le
rapport de I'auditeur sur ces états, a la date du présent rapport des auditeurs. Si, a la lumiére des travaux
que nous avons effectués a I'égard de ces autres informations, nous concluons a la présence d’'une
anomalie significative dans ces autres informations, nous sommes tenus de signaler ce fait dans le rapport
des auditeurs. Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I’égard des
états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états conformément aux
Normes IFRS de comptabilité publiées par I'International Accounting Standards Board, ainsi que du
contréle interne qu’elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité de I'entité
a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'intention
de liquider I'entité ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus dinformation financiére
de I'entité.

Responsabilités de I'auditeur a I’égard de I’audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un rapport
des auditeurs contenant notre opinion.

L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un
audit réalisé conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer
sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada,
nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.



En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Le risque de non-détection d’'une anomalie significative résultant d’'une fraude est plus élevé que celui
d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrble interne;

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'entité;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations
y afférentes fournies par cette derniére;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité de I'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence
ou non d’'une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un
doute important sur la capacité de I'entité a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence
d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport de
'auditeur sur les informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport de I'auditeur. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener I'entité a cesser son exploitation;

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’'une maniere propre a donner une image fidéle;

nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du
contrble interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Y 23 24
e —

Comptables professionnels agréés, experts-comptables autorisés

Kitchener, Canada
Le 29 février 2024
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ACTUARIES Who Care™
5. CHENG & PARTENAIRES INC.

RAPPORT DE L’ACTUAIRE DESIGNE

Aux souscripteurs du Fonds d’échange d’assurance des conseils scolaires de I'Ontario :

J’ai évalué le passif des polices du Fonds d’échange d’assurance des conseils scolaires de
I'Ontario aux fins de ses états financiers préparés conformément a la Norme internationale
d’information financiére pour I'exercice clos le 31 décembre 2023.

A mon avis, le montant du passif des polices est approprié & cette fin. L’évaluation est conforme a
la pratique actuarielle reconnue au Canada et les résultats de I'évaluation sont fidélement

présentés dans les états financiers.

Toronto (Ontario) Raul G. Martin
21 février 2024 Fellow, Institut canadien des actuaires

':\.V{ OSBI E Rapport annuel




FONDS D’ECHANGE D’ASSURANCE
DES CONSEILS SCOLAIRES DE L’ONTARIO

Etat de la situation financiére

31 décembre 2023, avec informations comparatives au 31 décembre 2022 et au 1°" janvier 2022

31 décembre 31 décembre 1¢" janvier
2023 2022 2022
(données (données
retraitées) retraitées)
Actifs
Trésorerie et équivalents de trésorerie 34677601 $ 29 366 639 19518 211
Placements (note 4) 216 414 867 217 852337 243 779 902
Produits financiers a recevoir 785 677 806 642 753 887
Débiteurs 33 911 43 929 82 326
Actifs au titre des contrats de réassurance (note 7) 3704 994 3033989 2679 049
Charges payées d’avance 75 958 163 466 -
Prét 401 988 422 715 446 965
Immobilisations corporelles (note 5) 716 471 700 832 787 394
256 811 467 $ 252 390 549 $ 268 047 734
Passifs et fonds de garantie
Passifs
Créditeurs et charges a payer 844 752 1189 983 1676 639
Primes regues par anticipation 29 783 106 28 747 249 28 287 399
Taxe de vente a payer 1119 067 1616 579 1750 646
Passifs au titre des contrats d’assurance (note 7) 114529485 105 027 768 91 514 357
Primes en fiducie 597 137 822 15 319
146 277 007 136 719401 123 244 360
Fonds de garantie (note 12)
Réserves obligatoires selon I’Autorité ontarienne
de réglementation des services financiers 50 000 50 000 50 000
Fonds de garantie supplémentaires 110484 460 131312786 133 293 195
Cumul des autres éléments du résultat global —  (15691638) 11460 179
110534 460 115671148 144 803 374

256 811467 $ 252 390 549 $ 268 047 734 $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers.

Au nom du conseil d’administration,

AN SN

, président(e)

@ KW' ice-président(e
— vice-président(e)

14



FONDS D’ECHANGE D’ASSURANCE
DES CONSEILS SCOLAIRES DE L’ONTARIO

Etat du résultat global

Exercice clos le 31 décembre 2023, avec informations comparatives de 2022

2023 2022
(données
retraitées)
Produits des activités d'assurance 38419726 $ 36 006 170 $
Charges liées aux activités d'assurance (note 8) (43 315 000) (44 079 812)
Résultat des activités d'assurance avant les contrats de
réassurance détenus (4 895 274) (8073 642)
Primes de réassurance (2 462 485) (2 165 494)
Montants a recouvrer auprés des réassureurs 880 494 1155470
Charges afférentes aux contrats de réassurance, montant net (1581 991) (1010 024)
Résultat des activités d'assurance (6 477 265) (9 083 666)
Produits financiers, montant net 7408 725 15 390 885
Profit sur les placements de portefeuille, montant net 8 238 238 -
Rendement des placements, montant net 15 646 963 15 390 885
Produits financiers (charges financiéres) lié(e)s aux
contrats d’assurance émis (5452 002) 3 364 000
Produits financiers (charges financiéres) lié(e)s aux
contrats de réassurance détenus (76 000) (19 000)
Résultat financier lié a l'assurance, montant net 10 118 961 18 735 885
Autres produits et charges (3773 384) (3 596 628)
Bénéfice net (perte nette) (131 688) 6 055 591

Autres éléments du résultat global
Pertes latentes sur les actifs disponibles a la vente
Constatation de pertes réalisées sur les
actifs disponibles a la vente

(23 351 760)

(3 800 057)

Autres éléments du résultat global

(27 151 817)

Total du résultat global

(131 688) $

(21 096 226) $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers.

15



FONDS D’ECHANGE D’ASSURANCE
DES CONSEILS SCOLAIRES DE L’ONTARIO

Etat des variations du fonds de garantie

Exercice clos le 31 décembre 2023, avec informations comparatives de 2022

Cumul des
autres
Réserve Fonds de éléments
requise par garantie du résultat
I'’ARSF supplémentaires global Total
Solde au 31 décembre 2021,
présenté précédemment 50 000 $ 130 153 647 $ 11 460 179 141 663 826 $
Incidence de I'application initiale de
I'IFRS 17 - 3139 548 - 3 139 548
Solde au 1°f janvier 2022, retraité 50 000 133293 195 11 460 179 144 803 374
Résultat net - 6 055 591 - 6 055 591
Autres éléments du résultat global
Variation nette de la juste valeur
des actifs financiers
disponibles a la vente - - (27 151 817) (27 151 817)
Total des autres éléments du
résultat global - - (27 151 817) (27 151 817)
Total du résultat global - 6 055 591 (27 151 817) (21 096 226)
Remboursements a des
souscripteurs (note 12) - (8 036 000) - (8 036 000)
Solde au 31 décembre 2022,
retraité 50 000 131 312 786 (15691 638) 115671 148
Incidence de I'application
initiale de I'IFRS 9 - (15691 638) 15691 638 -
Solde au 1°f janvier 2023, retraité 50 000 115 621 148 - 115671 148
Résultat net - (131 688) - (131 688)
Remboursements a des
souscripteurs (note 12) - (5 005 000) - (5 005 000)
Solde au 31 décembre 2023 50 000 $ 110 484 460 $ —$ 110534460 $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers.
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FONDS D’ECHANGE D’ASSURANCE

DES CONSEILS SCOLAIRES DE L’'ONTARIO

Tableau des flux de trésorerie

Exercice clos le 31 décembre 2023, avec informations comparatives de 2022

2023 2022
(données
retraitées)
Flux de trésorerie liés aux activités suivantes :
Exploitation
Bénéfice net (perte nette) (131688) $ 6055591 $
Eléments sans effet sur la trésorerie
Produits financiers a recevoir 20 965 (52 755)
Perte (profit) sur les placements (7 142 115) (3 934 897)
(Profit) perte latent(e) de change 90 944 (92 401)
Amortissement des immobilisations corporelles 144 454 153 940
Perte résultant de la sortie d'immobilisations corporelles 1215 14 895
Amortissement des obligations 282 363 12153
Variation des éléments d’exploitation hors trésorerie (913 720) (612 186)
Variation des contrats d'assurance et de réassurance 8882717 13171620
Primes regues par anticipation 1035 857 459 850
2270992 15175810
Financement
Remboursement a des souscripteurs (5 005 000) (8 036 000)
Investissement
Obligations acquises (27 325 652) (32 006 592)
Actions acquises (4 631 888) (12 495 997)
Produit de la cession de placements
Obligations 26 384 999 12 886 351
Actions 13778 819 34 407 129
Entrées d'immobilisations corporelles (161 308) (82 273)
8 044 970 2708 618
Augmentation de la trésorerie et des équivalents
de trésorerie 5310 962 9848 428
Trésorerie et équivalents de trésorerie a I'ouverture de I'exercice 29 366 639 19 518 211
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cloture de I'exercice 34677601 $ 29 366 639 $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers.
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FONDS D’ECHANGE D’ASSURANCE
DES CONSEILS SCOLAIRES DE L’ONTARIO

Notes afférentes aux états financiers

Exercice clos le 31 décembre 2023

Le Fonds d’échange d’assurance des conseils scolaires de I'Ontario (le « Fonds ») a été constitué aux
termes de I'Entente d’échange d’assurance réciproque pour les conseils scolaires de la province
d’Ontario (I'« Entente ») datée du 15 ao(t 1986 et modifiée le 1°" janvier 2002 et le 1°" janvier 2017,
conclue par divers conseils scolaires participant a 'Entente. Le Fonds détient un permis de I'Autorité
ontarienne de réglementation des services financiers ('« ARSF ») pour fournir a ses souscripteurs
l'assurance aviation, I'assurance auto du non-propriétaire et I'assurance auto du propriétaire,
'assurance détournements, I'assurance frais juridiques, I'assurance responsabilité civile, 'assurance
maritime, I'assurance des biens et 'assurance des chaudiéres et contre le bris des machines, et ce, en
conformité avec la Partie XIIl de la Loi sur les assurances de I'Ontario, L.R.O. 1990. Le siége social du
Fonds est situé au 91, Westmount Road, Guelph, Ontario, Canada. Le Fonds a commencé ses
activités le 1¢" janvier 1987 et compte 79 souscripteurs (79 en 2022). Les souscriptions au Fonds sont
renouvelées a la fin d’'une période de cing ans. La prochaine date de renouvellement des polices est
le 1¢" janvier 2026.

1. Régles de présentation

a) Déclaration de conformité

Les états financiers ont été établis selon les Normes internationales d’information financiére
(International Financial Reporting Standards, ou « IFRS ») et selon les interprétations de ces
normes adoptées par I'International Accounting Standards Board (I'« IASB »).

La publication des états financiers a été approuvée par le conseil d’administration en date
du 21 février 2024.

b) Base d’évaluation

Les états financiers ont été établis au colt historique, a I'exception des placements qui sont
évalués a la juste valeur et des actifs et passifs au titre des contrats d’assurance qui sont
évalués selon les pratiques actuarielles acceptables.

¢) Monnaie fonctionnelle et monnaie de présentation

Ces états financiers sont présentés en dollars canadiens, soit la monnaie fonctionnelle du
Fonds. Toutes les informations financiéres sont présentées en dollars canadiens.

d) Utilisation d’estimations et recours au jugement

L’établissement d’états financiers conformes aux IFRS exige que la direction ait recours a
son jugement, fasse des estimations et pose des hypothéses qui influent sur I'application
des méthodes comptables ainsi que sur la valeur comptable des actifs, des passifs, des
produits et des charges. Les résultats réels peuvent différer de ces estimations.
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FONDS D’ECHANGE D’ASSURANCE
DES CONSEILS SCOLAIRES DE L’ONTARIO

Notes afférentes aux états financiers (suite)

Exercice clos le 31 décembre 2023

1.

Régles de présentation (suite)

d)

e)

Utilisation d’estimations et recours au jugement (suite)

Les estimations et les hypothéses sous-jacentes sont passées en revue régulierement.
Toute révision des estimations comptables est constatée dans la période au cours de
laquelle les estimations sont révisées ainsi que dans les périodes futures touchées par ces
révisions. La note 3 présente des informations concernant les jugements critiques réalisés
lors de l'application des méthodes comptables qui ont I'effet le plus significatif sur les
montants comptabilisés dans les états financiers.

Etat de la situation financiére

Le Fonds présente son état de la situation financiére par ordre de liquidité. La note 15 donne
un résumé des actifs et des passifs que le Fonds s’attend a recouvrer ou a régler plus de
12 mois aprés la date de cléture.

Changements de méthodes comptables et informations a fournir

Dans les présents états financiers, le Fonds a appliqué I'lFRS 17, Contrats d’assurance,
(P« IFRS 17 ») et I'IFRS 9, Instruments financiers, ('« IFRS 9 ») pour la premiére fois. Le
Fonds n’a adopté de maniére anticipée aucune autre norme, interprétation ou modification
publiées, mais non encore entrées en vigueur.

i) IFRS 17, Contrats d’assurance

L’IFRS 17 remplace la méthode de comptabilisation existante aux termes de I'lFRS 4,
Contrats d’assurance, et est en vigueur depuis le 1°" janvier 2023. Le Fonds a retraité
des informations comparatives pour 2022. La nature des changements de méthodes
comptables peut se résumer de la fagon décrite ci-apreés.

a) Changements touchant le classement et I'évaluation

L’adoption de I'IFRS 17 n’a pas changé le classement des contrats d’assurance du
Fonds. Cependant, I'lFRS 17 établit des principes précis de comptabilisation et
d’évaluation des contrats d’assurance émis et des contrats de réassurance détenus
par le Fonds.

Aux termes de I'IFRS 17, les contrats d’assurance émis et les contrats de
réassurance détenus par le Fonds sont tous admissibles a I'évaluation selon la
méthode de la répartition des primes, laquelle simplifie I'évaluation des contrats
d’assurance par rapport au modéle général de I'lFRS 17.

19



FONDS D’ECHANGE D’ASSURANCE
DES CONSEILS SCOLAIRES DE L’ONTARIO

Notes afférentes aux états financiers (suite)

Exercice clos le 31 décembre 2023

1. Régles de présentation (suite)
f) Changements de méthodes comptables et informations a fournir (suite)

i) IFRS 17, Contrats d’assurance (suite)
a) Changements touchant le classement et I'évaluation (suite)

La comptabilisation selon la méthode de la répartition des primes est semblable a
celle prévue aux termes de I'IFRS 4, mais en differe a I'égard des points clés
suivants :

e ['évaluation du passif au titre de la couverture restante est ajustée de maniere a
inclure un élément de perte afin de tenir compte de la perte attendue au titre des
contrats déficitaires;

e ['évaluation du passif au titre des sinistres survenus (auparavant, sinistres
impayés et sinistres survenus mais non encore déclarés) est déterminée en
fonction d’'une valeur attendue fondée sur des pondérations probabilistes
actualisées et tient compte d’'un ajustement explicite au titre du risque non
financier. Le passif inclut I'obligation du Fonds de payer les autres charges
engagées au titre de I'assurance.

e ['évaluation de l'actif au titre de la couverture restante (reflétant les primes de
réassurance payées au titre des contrats de réassurance détenus) est ajustée
pour tenir compte d’'un composant recouvrement de perte afin de refléter le
recouvrement attendu de pertes au titre de contrats déficitaires dans les cas ou
de tels contrats réassurent des contrats directs déficitaires.

Le Fonds continuera de porter en charges ses flux de trésorerie liés aux frais
d’acquisition des contrats d’assurance pour toutes les gammes de produits. Le
Fonds affecte les flux de trésorerie liés aux frais d’acquisition aux groupes de
contrats d’assurance émis ou qui devraient étre émis suivant une méthode
systématique et rationnelle.

Le classement et I'évaluation des contrats d’assurance et de réassurance du Fonds
sont décrits a la note 7.
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FONDS D’ECHANGE D’ASSURANCE
DES CONSEILS SCOLAIRES DE L’ONTARIO

Notes afférentes aux états financiers (suite)

Exercice clos le 31 décembre 2023

1. Régles de présentation (suite)
f) Changements de méthodes comptables et informations a fournir (suite)
i) IFRS 17, Contrats d’assurance (suite)
b) Changements touchant la présentation et les informations a fournir

Aux fins de la présentation de l'information dans I'état de la situation financiére, le
Fonds regroupe les contrats d’assurance et de réassurance émis ainsi que les
contrats de réassurance détenus, respectivement, et présente de maniére distincte :

les portefeuilles de contrats d’assurance émis qui constituent des passifs;

les portefeuilles de contrats d’assurance émis qui constituent des actifs;

les portefeuilles de contrats de réassurance détenus qui constituent des actifs;
les portefeuilles de contrats de réassurance détenus qui constituent des passifs.

Les portefeuilles ont été établis a la comptabilisation initiale conformément a
'IFRS 17. Les portefeuilles et les groupes peuvent étre modifiées de fagon
prospective si la maniére dont le Fonds gére ses activités évolue.

Les changements touchant la présentation des informations dans les états du
résultat découlent de I'lFRS 17, selon laquelle les résultats directs des activités
d’assurance sont présentés séparément des résultats des activités de réassurance.

Les descriptions des postes de I'état du résultat et des autres éléments du résultat
global ont changé de fagon importante par rapport a I'exercice précédent.

La performance au chapitre des activités de souscription est présentée au poste
« Résultats des activités d’assurance » dans les états du résultat et se compose
des éléments suivants :

e les produits des activités d’assurance, qui comprennent les produits liés aux
souscriptions directes;

e les charges liées aux activités d’'assurance, qui comprennent les charges liées
aux souscriptions directes;

e limputation des primes de réassurance, qui comprend les charges liées aux
polices cédées;

e les montants a recouvrer auprées des réassureurs qui comprennent les produits
liés aux polices cédées.
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FONDS D’ECHANGE D’ASSURANCE
DES CONSEILS SCOLAIRES DE L’ONTARIO

Notes afférentes aux états financiers (suite)

Exercice clos le 31 décembre 2023

1.

Régles de présentation (suite)

f)

Changements de méthodes comptables et informations a fournir (suite)

i)

IFRS 17, Contrats d’assurance (suite)

b) Changements touchant la présentation et les informations a fournir (suite)

c)

Les résultats des activités d’assurance sont présentés compte non tenu de
lincidence de la désactualisation et des variations des taux d’actualisation,
lesquelles sont présentées séparément au poste « Résultat financier lié a
I'assurance, montant net » pris en compte dans le résultat net.

Les postes suivants, qui étaient présentés précédemment, ne le sont plus : « Primes
nettes acquises », « Frais de sinistres et indemnités d’assurance, montant net » et
« Charges liées a la souscription ».

L'IFRS 17 instaure des exigences accrues de présentation d’information
relativement aux montants comptabilisés au titre des contrats d’assurance et de
réassurance et a la nature et a 'ampleur des risques découlant de ces contrats.

Transition
A la date de transition vers I'lFRS 17, & savoir le 1¢" janvier 2022, le Fonds :

e a identifié, comptabilisé et évalué chaque groupe de contrats d’assurance
comme s’il avait toujours appliqué I'lFRS 17;

e adécomptabilisé les soldes existants qui n’auraient pas existé s'il avait toujours
appliqué I'lFRS 17;

e acomptabilisé les écarts nets en résultant dans le fonds de garantie.

Au moment du passage a I'lFRS 17, a savoir le 1°" janvier 2022, le fonds de garantie
du Fonds a augmenté de 3 139 548 $ en raison de l'incidence sur I'évaluation des
provisions pour sinistres. Mise a part cette différence, les pratiques comptables aux
termes de I'IFRS 4 étaient généralement semblables a celles de I'IFRS 17.
L’adoption de I'lFRS 17 a également entrainé un reclassement de l'information
présentée, comme il est décrit précédemment.
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FONDS D’ECHANGE D’ASSURANCE
DES CONSEILS SCOLAIRES DE L’ONTARIO

Notes afférentes aux états financiers (suite)

Exercice clos le 31 décembre 2023

1.

Régles de présentation (suite)

f)

Changements de méthodes comptables et informations a fournir (suite)

i)

i)

IFRS 17, Contrats d’assurance (suite)
c) Transition (suite)

Le tableau suivant résume l'incidence de I'lFRS 17 sur I'état de la situation financiére
du Fonds au moment de la transition.

Changement Changement

Montant selon touchant touchantla  Montant selon

I'lFRS 4 I'évaluation présentation I'lFRS 17

Total de I'actif 275 326 020 1 000 (7 279 286) 268 047 734
Total du passif 133 662 194 (3 138 548) (7 279 286) 123 244 360
Fonds de garantie 141 663 826 3139548 - 144 803 374

IFRS 9, Instruments financiers

Le 1¢ janvier 2023, le Fonds a adopté I'IFRS 9, qui remplace I'|AS 39, Instruments
financiers. La norme comprend des exigences relatives au classement et a I'évaluation
des actifs financiers et des passifs financiers, a la dépréciation des actifs financiers et
aux exigences générales en matiére de comptabilité de couverture.

Le classement des actifs financiers aux termes de I'lFRS 9 est généralement fonction du
modéle économique dans le cadre duquel la gestion des actifs financiers s’inscrit ainsi
que des caractéristiques de leurs flux de trésorerie contractuels. L'IFRS 9 comprend
trois catégories principales d’évaluation des actifs financiers soit : au colt amorti, a la
juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global (« JVAERG ») et & la juste
valeur par le biais du résultat net (« JVRN »). Elle élimine les anciennes catégories
prévues par I'lAS 39, a savoir : placements détenus jusqu’a leur échéance, préts et
créances et actifs financiers disponibles a la vente.

Le Fonds a choisi d’évaluer tous les actifs investis a la JVRN, car cette méthode réduit
considérablement la non-concordance comptable qui pourrait découler de toute disparité
d’évaluation entre le total des actifs et des passifs du Fonds. Cette décision a entrainé
le reclassement des actifs qui étaient précédemment comptabilisés au colt amorti ou
désignés comme étant disponibles a la vente, auxquels cas les variations de la juste
valeur étaient comptabilisées dans les profits et pertes latents par le biais des autres
éléments du résultat global.
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FONDS D’ECHANGE D’ASSURANCE
DES CONSEILS SCOLAIRES DE L’ONTARIO

Notes afférentes aux états financiers (suite)

Exercice clos le 31 décembre 2023

1.

Régles de présentation (suite)

f) Changements de méthodes comptables et informations a fournir (suite)

i

IFRS 9, Instruments financiers (suite)

En raison de sa décision d’évaluer les actifs financiers a la JVRN, le test visant a
déterminer si ces derniers correspondent uniquement a des remboursements de
principal et a des versements d’intéréts, et les informations & fournir connexes, ne sont
plus applicables.

En ce qui a trait aux passifs financiers, I'lFRS 9 conserve en grande partie les mémes
catégories de classement que I'lAS 39, les passifs financiers pouvant étre évalués soit
au colt amorti, soit a la JVRN. Aux termes de I'IFRS 9, les passifs financiers applicables
seront évalués a la JVRN, car ce choix réduit considérablement la non-concordance
comptable qui pourrait autrement en découler.

Conformément aux dispositions transitoires prévues par I'lFRS 9, le Fonds n’a pas
retraité les informations des périodes antérieures et n’a pas choisi d’appliquer I'approche
par superposition. Il a plutét réévalué et reclassé rétrospectivement certains actifs
financiers et certains passifs financiers détenus au 1°" janvier 2023 en apportant des
ajustements a I'état de la situation financiére, et ce, selon les nouvelles exigences de
classement et les caractéristiques de chaque instrument financier a la date de transition.

Le tableau qui suit présente le classement et la valeur comptable des actifs financiers et
des passifs financiers selon I'lAS 39 (précédemment) et selon I'IFRS 9 (depuis la
transition). Le Fonds a comptabilisé I'incidence de I'adoption en éliminant le solde dans
le cumul des autres éléments du résultat global (« AERG ») et en portant en réduction
du solde du fonds de garantie au 1° janvier 2023 un montant correspondant de
15691 638 $.

Classement Classement
Instrument financier selon I'lAS 39 selon I'lFRS 9
Trésorerie JVRN JVRN
Placements Disponibles a la vente JVRN
Produits financiers a recevoir Préts et créances Colt amorti
Créances Préts et créances Codt amorti
Prét Préts et créances Colt amorti
Créditeurs et charges
a payer passif Autres passifs financiers Colt amorti
Primes regues
par anticipation Autres passifs financiers Colt amorti
Taxe de vente a payer Autres passifs financiers Colt amorti
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FONDS D’ECHANGE D’ASSURANCE
DES CONSEILS SCOLAIRES DE L’ONTARIO

Notes afférentes aux états financiers (suite)

Exercice clos le 31 décembre 2023

1.

2,

Régles de présentation (suite)

f) Changements de méthodes comptables et informations a fournir (suite)

i

IFRS 9, Instruments financiers (suite)

L’introduction du modéle fondé sur les pertes de crédit attendues de I'lFRS 9, qui
remplace le modéle fondé sur les pertes subies de I'lAS 39, et du nouveau modéle de
comptabilité de couverture générale n’ont pas eu d’incidence importante sur le Fonds au
moment de la transition.

Méthodes comptables significatives

a) Traitement comptable des contrats d’assurance et de réassurance

i)

Classement comptable des contrats d’assurance et de réassurance

Le Fonds émet des contrats d’assurance dans le cours normal des activités, aux termes
desquels il accepte un important risque d’assurance découlant des titulaires de ses
polices. En régle générale, le Fonds détermine s’il est exposé a un risque d’assurance
important en comparant les indemnités a verser aprés la survenance d’'un événement
assuré aux indemnités a verser si I'événement assuré n’était pas survenu. Les contrats
d’assurance peuvent également transférer un risque financier. Le Fonds émet a ses
membres des polices d’assurance de dommages qui couvrent les biens, la
responsabilité et les automobiles.

Séparation des composants des contrats d’assurance et de réassurance

Le Fonds évalue ses produits d’assurance afin de déterminer s’ils contiennent des
composants distincts qui doivent étre comptabilisés aux termes d’une IFRS autre que
I'IFRS 17. Aprés avoir séparé les composants distincts, le Fonds applique I'IFRS 17 a
tous les composants restants du contrat d’assurance (héte).

Actuellement, les produits du Fonds ne comportent pas de composants distincts qui
nécessitent une séparation.
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FONDS D’ECHANGE D’ASSURANCE
DES CONSEILS SCOLAIRES DE L’ONTARIO

Notes afférentes aux états financiers (suite)

Exercice clos le 31 décembre 2023

2,

Méthodes comptables significatives (suite)
a) Traitement comptable des contrats d’assurance et de réassurance (suite)

iii) Niveaux de regroupement

L'IFRS 17 exige d’'une société qu’elle détermine un niveau de regroupement aux fins de
'application de ses exigences. Auparavant, le Fonds appliquait des niveaux de
regroupement qui étaient supérieurs au niveau de regroupement exigé aux termes de
I'IFRS 17. Pour le Fonds, le niveau de regroupement est d’abord déterminé en divisant
les contrats souscrits en portefeuilles. Les portefeuilles comprennent des groupes de
contrats comportant des risques similaires qui sont gérés ensemble. Les portefeuilles
sont ensuite divisés en fonction de la rentabilité attendue a la date de passation selon
trois catégories, a savoir : les contrats déficitaires, les contrats dont le risque de devenir
déficitaires n’est pas important et les autres contrats. Aux fins de I'établissement du
niveau de regroupement, aucun groupe ne peut contenir des contrats émis a plus
d’'un an d’intervalle.

La rentabilité des groupes de contrats est évaluée par application de modéles
d’évaluation actuariels qui tiennent compte des contrats existants et nouveaux. Le Fonds
suppose qu’aucun contrat du portefeuille n’est déficitaire au moment de Ila
comptabilisation initiale a moins que des faits et circonstances n’indiquent qu’il en est
autrement. Dans le cas des contrats qui ne sont pas déficitaires, le Fonds évalue, au
moment de la comptabilisation initiale, qu’il n’existe pas de possibilité importante qu'ils
le deviennent par la suite en appréciant la probabilité que les faits et circonstances
pertinents changent. Le Fonds tient compte de faits et de circonstances pour déterminer
si un groupe de contrats est déficitaire en fonction de données sur les prix, de résultats
de contrats similaires qu’il a comptabilisés, de résultats sur le marché et de
la réglementation.

Le Fonds divise les portefeuilles de contrats de réassurance détenus en appliquant les
mémes principes que ceux mentionnés précédemment, a I'exception du fait que toute
mention a un contrat déficitaire renvoit a un contrat donnant lieu a un profit net au
moment de sa comptabilisation initiale. Certains groupes de contrats de réassurance
détenus peuvent ne comprendre qu’un seul contrat.
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FONDS D’ECHANGE D’ASSURANCE
DES CONSEILS SCOLAIRES DE L’ONTARIO

Notes afférentes aux états financiers (suite)

Exercice clos le 31 décembre 2023

2,

Méthodes comptables significatives (suite)

a) Traitement comptable des contrats d’assurance et de réassurance (suite)

iv) Comptabilisation

Le Fonds comptabilise les groupes de contrats d’assurance qu’il émet a compter de la
premiére des dates suivantes :

e |a date du début de la période de couverture du groupe de contrats;

e la date a laquelle le premier paiement d’un titulaire de police du groupe devient
exigible ou, s’il n’y a pas de date d’exigibilité, la date a laquelle le premier paiement
est regu;

e dans le cas d’'un groupe de contrats déficitaires, la date a laquelle des faits et des
circonstances indiquent que le groupe est déficitaire.

Le Fonds comptabilise un groupe de contrats de réassurance détenus qu’il a conclus a
compter de la premiére des dates suivantes :

e |a date du début de la période de couverture du groupe de contrats de réassurance
détenus (le Fonds retarde toutefois la comptabilisation d’'un groupe de contrats de
réassurance détenus qui fournissent une couverture proportionnelle jusqu’a la date
a laquelle un contrat d’assurance sous-jacent est initialement comptabilisé, si cette
date est ultérieure a la date du début de la période de couverture du groupe de
contrats de réassurance détenus);

e la date a laquelle le Fonds comptabilise un groupe déficitaire de contrats
d’assurance sous-jacents si le Fonds a conclu les contrats de réassurance détenus
connexes a méme le groupe de contrats de réassurance détenus a cette date
ou avant.

Le Fonds ajoute de nouveaux contrats au groupe au cours de la période de présentation
de linformation financiére pendant laquelle ce contrat répond a l'un des criteres
susmentionnés.

Périmétres des contrats

Le Fonds tient compte, dans I'évaluation d’'un groupe de contrats d’assurance, de tous
les flux de trésorerie futurs compris dans le périmétre de chaque contrat du groupe. Les
flux de trésorerie sont compris dans le périmétre d’un contrat d’assurance s’ils découlent
de droits et d’obligations substantiels qui existent au cours de la période d